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e der Portfolioselektion wurde durch die Arbeiten von Markowitz
revolutioniert. Der Ansatz von Markowitz beruht auf der Idee,
dass Investoren abhangig von ihrer Risikoeinstellung
ausschliefllich auf Basis der erwarteten Renditen und der

‘t; Varianzen eines Investments (iber dessen Realisation

entscheiden.Da diese Renditemomente in der Regel nicht
bekannt sind, miissen sie geeignet geschatzt werden. Dabei hat
Stein die bemerkenswerte Tatsache bewiesen, dass es, bei
unbekannten Renditemomenten, einen besseren Schatzer gibt
als den wahrscheinlichsten Wert fiir die zukiinftige Rendite.
Diese Erkenntnis hat entscheidende Auswirkungen auf die
Portfoliooptimierung, da die Schatzfehler bei den
Renditeerwartungen einen groRen Einfluss auf die
Portfolioselektionhaben. Es konnte gezeigt werden, dass
Markowitz-optimierte Portfolios, die dies nicht berticksichtigen,
im Vergleich zu Portfolios mit gleichgewichteten Investments in
der Praxis kaum Performancevorteile haben. Daher ist es eine
grolle Herausforderung Verfahren zu entwickeln, welche
Schétzfehler in dem Optimierungsprozess beriicksichtigen.
Eines dieser Verfahren,der Bayes-Stein-Schatzer von Jorion,
welcher auf dem Theorem von Bayes beruht, ist das Thema
dieser Arbeit. Dieser Schitzer...
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The best book i at any time read. | am quite late in start reading this one, but better then never. | realized this
publication from my dad and i advised this book to understand.
-- Raina Simonis

The ebook is easy in go through easier to recognize. We have study and i am certain that i will planning to read
through once again once again in the future. | am quickly will get a pleasure of studying a composed publication.
-- Prof. Adah Mertz Sr.
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